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ลูกคาใหม...ธุรกิจใหม... หนุนรายได 4Q51 เติบโตโดดเดน  ซ้ือ 
 

4 คาด 4Q51 กําไรจากการดาํเนนิงาน 28 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 31%QoQ 

4 มองหาโอกาสทางธุรกิจ เพ่ือสรางการเติบโตในอนาคต 

4 พ้ืนฐานแข็งแกรง เงินปนผลนาจูงใจ แนะนํา ซื้อ 

4 FFAACCTT: คาด 4Q51 กําไรจากการดําเนินงาน 28 ลานบาท เพิ่มขึ้น31%QoQ 
ฐานลูกคาที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะในงวด 4Q50/51 ( พ.ค.-ก.ค ) ที่ 
CITY ไดลูกคารายใหมในกลุมยานยนต ที่มี order เขามาคอนขางสูง รวมถึงการ
รับรูรายไดจากการขายเครื่องจักรที่ชะลอการสงมอบมาตั้งแตงวด 3Q50/51 คาด
วาจะทําให CITY มีรายไดในงวด 4Q50/51 สูงถึง 174 ลานบาท เพิ่มขึ้น 
57%QoQ โดยสัดสวนรายไดจากธุรกิจ Trading และ ลูกคารายใหม ซึ่งมี 
margin ต่ํากวาคาเฉลี่ย ที่มีมากขึ้นในงวด 4Q50/51 ทําให gross margin เฉล่ีย
ปรับตัวลดลงเหลือ 25% จากระดับปกติที่เคยสูงกวา 30% ขณะที่คาใชจายอื่นๆ
ไมไดมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญ คาดวางวด 4Q50/51 CITY จะมีกําไร
จากการดําเนินงาน 28 ลานบาท เพิ่มขึ้น 31%QoQ 
4 IIMMPPAACCTT: มองหาโอกาสทางธุรกจิ เพือ่สรางการเติบโตในอนาคต 
การเตรียมความพรอมของบริษัทโดยการปรับโครงสรางธุรกิจใหมในป 2551 เพื่อ
เพิ่มความชัดเจนในการบริหารงาน รวมถึงการเพิ่มหนวยงาน Investment เขามา
เพื่อหาโอกาสทางธุรกิจใหม ไมวาจะเปนการเขามาทําธุรกิจ Trading เครื่องจักร
อุตสาหกรรม , การมองหากิจการที่เกี่ยวของในอุตสาหกรรมเดียวกันเพื่อรวม
จัดทําเปน Joint Venture หรือเขาซื้อกิจการ โดย CITY ถือเปนบริษัทที่มีความ
พรอมดานการเงินสูงมาก จากการดํารงสถานะเปน Net Cash มีเงินสดในมือโดย
ปราศจากหนี้สินทางการเงนิสูงถึง 232 ลานบาท  นอกจากนี้ CITY ยังมีแผนที่จะ
เปดสํานักงานขายในตางประเทศเพื่อเพิ่มชองทางการตลาด หลังไดรับการตอบ
รับที่ดีจากลูกคาในประเทศที่มีฐานการผลิตในตางประเทศ โดยป 2551 CITY มี
รายไดจากการสงออกเพียง 5% 
4 AACCTTIIOONN: พืน้ฐานแขง็แกรง เงนิปนผลนาจูงใจ แนะนาํ ซือ้ 
จุดเดนจากการมีฐานลูกคาในปจจุบันมากกวา 2,000 ราย กระจายตัวใน 20 
อุตสาหกรรม โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมยานยนตซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณ 
35% ของรายไดทั้งหมด รวมถึงการเพิ่มกําลังการผลิตจากระดับ 1.6 หมื่นตัน 
เปน 2.5 หมื่นตัน ตั้งแตงวด 1Q50/51 ที่ผานมา โดยปจจุบันมีการใชกําลังการ
ผลิตรวมอยูที่ 60% ทําให CITY ยังมีศักยภาพในการเติบโตไดอีกมาก โดยที่ยังไม
ตองการเงินลงทุนขนาดใหญ ประเมนิวาป 2551 CITY จะมีกําไรจากการ
ดําเนินงาน 104 ลานบาท และจะเพิ่มขึ้นเปน 115 ลานบาทในป 2552 โดย
ความสามารถในการสรางกําไรที่ตอเนื่องไปในอนาคต นาจะทําใหราคาหุนที่
เหมาะสมอยูในระดับไมต่ํากวา Book Value ฝายวิจัยกําหนด Fair value ที่ 
P/BV 1 เทา จะใหราคาหุนเหมาะสม ณ ส้ิน ก.ค.52 ที่ 2.82 บาท มี Upside 
38% รวมกับผลตอบแทนจากเงินปนผลอีก 7% จึงแนะนํา ซื้อ 

ราคาปจจุบัน 2.04 บาท 
Fair Value 2.82 บาท 
มูลคาตลาด 612 ลานบาท 
 

ตัวเลขสําคัญทางการเงิน (ลานบาท) 
 ส้ินสด 31 ก.ค. 2550 2551F 2552F 
 ยอดขาย  489.0  577.0  667.5  
 กําไรสุทธิ  116.9  104.1  115.2  
 Norm Profit 116.9  104.1  115.2  
 Norm EPS (บาท) 0.39 0.35 0.38 
 DPS (บาท) 0.14 0.14 0.14 
 Norm PER (X) 5.23 5.88 5.31 
 Dividend Yield 7.08% 7.08% 7.08% 
 BV (บาท) 2.39 2.59 2.82 
 PBV (เทา) 0.85 0.79 0.72 
 Norm ROE (%) 17.1% 13.9% 14.2% 

 

 

ความสามารถในการทํากําไรรายไตรมาส 
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ท่ีมา : งบการเงิน CITY 
 
คาดการณผลประกอบการ 4Q51 ( พ.ค.-ก.ค. 2551) 
Key Data (ลานบาท) 4Q51F 3Q51 %QoQ %YoY 2551F 2550 %YoY
ยอดขาย 174.0 110.7 57% 37% 577.0 489.0 18%
กําไรขั้นตน 43.5 34.7 25% 15% 160.9 161.7 0%
คาใชจายในการขาย -15.7 -13.1 20% 8% -55.6 -50.9 9%
ดอกเบี้ยจาย 0.0 0.0 N/A N/A 0.0 0.0 N/A
กําไรจากการดําเนินงาน 28.0 21.5 31% 9% 104.1 116.9 -11%
กําไรสุทธิ 28.0 21.5 31% 9% 104.1 116.9 -11%
รายการพิเศษ 0.0 0.0 N/A N/A 0.0 0.0 N/A
EPS 0.09 0.07 31% 9% 0.35 0.39 -11%
Gross Margin 25.0% 31.4% 27.9% 33.1%
SG&A/Sale 9.0% 11.8% 9.6% 10.4%  
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