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ลูกคาใหม...ธุรกิจใหม... หนุนรายได 4Q51 เติบโตโดดเดน  ซ้ือ 
 

4 คาด 4Q51 กําไรจากการดาํเนนิงาน 28 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 31%QoQ 

4 มองหาโอกาสทางธุรกิจ เพ่ือสรางการเติบโตในอนาคต 

4 พ้ืนฐานแข็งแกรง เงินปนผลนาจูงใจ แนะนํา ซื้อ 

4 FFAACCTT: คาด 4Q51 กําไรจากการดําเนินงาน 28 ลานบาท เพิ่มขึ้น31%QoQ 
ฐานลูกคาที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะในงวด 4Q50/51 ( พ.ค.-ก.ค ) ที่ 
CITY ไดลูกคารายใหมในกลุมยานยนต ที่มี order เขามาคอนขางสูง รวมถึงการ
รับรูรายไดจากการขายเครื่องจักรที่ชะลอการสงมอบมาตั้งแตงวด 3Q50/51 คาด
วาจะทําให CITY มีรายไดในงวด 4Q50/51 สูงถึง 174 ลานบาท เพิ่มขึ้น 
57%QoQ โดยสัดสวนรายไดจากธุรกิจ Trading และ ลูกคารายใหม ซึ่งมี 
margin ต่ํากวาคาเฉลี่ย ที่มีมากขึ้นในงวด 4Q50/51 ทําให gross margin เฉล่ีย
ปรับตัวลดลงเหลือ 25% จากระดับปกติที่เคยสูงกวา 30% ขณะที่คาใชจายอื่นๆ
ไมไดมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญ คาดวางวด 4Q50/51 CITY จะมีกําไร
จากการดําเนินงาน 28 ลานบาท เพิ่มขึ้น 31%QoQ 
4 IIMMPPAACCTT: มองหาโอกาสทางธุรกจิ เพือ่สรางการเติบโตในอนาคต 
การเตรียมความพรอมของบริษัทโดยการปรับโครงสรางธุรกิจใหมในป 2551 เพื่อ
เพิ่มความชัดเจนในการบริหารงาน รวมถึงการเพิ่มหนวยงาน Investment เขามา
เพื่อหาโอกาสทางธุรกิจใหม ไมวาจะเปนการเขามาทําธุรกิจ Trading เครื่องจักร
อุตสาหกรรม , การมองหากิจการที่เกี่ยวของในอุตสาหกรรมเดียวกันเพื่อรวม
จัดทําเปน Joint Venture หรือเขาซื้อกิจการ โดย CITY ถือเปนบริษัทที่มีความ
พรอมดานการเงินสูงมาก จากการดํารงสถานะเปน Net Cash มีเงินสดในมือโดย
ปราศจากหนี้สินทางการเงนิสูงถึง 232 ลานบาท  นอกจากนี้ CITY ยังมีแผนที่จะ
เปดสํานักงานขายในตางประเทศเพื่อเพิ่มชองทางการตลาด หลังไดรับการตอบ
รับที่ดีจากลูกคาในประเทศที่มีฐานการผลิตในตางประเทศ โดยป 2551 CITY มี
รายไดจากการสงออกเพียง 5% 
4 AACCTTIIOONN: พืน้ฐานแขง็แกรง เงนิปนผลนาจูงใจ แนะนาํ ซือ้ 
จุดเดนจากการมีฐานลูกคาในปจจุบันมากกวา 2,000 ราย กระจายตัวใน 20 
อุตสาหกรรม โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมยานยนตซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณ 
35% ของรายไดทั้งหมด รวมถึงการเพิ่มกําลังการผลิตจากระดับ 1.6 หมื่นตัน 
เปน 2.5 หมื่นตัน ตั้งแตงวด 1Q50/51 ที่ผานมา โดยปจจุบันมีการใชกําลังการ
ผลิตรวมอยูที่ 60% ทําให CITY ยังมีศักยภาพในการเติบโตไดอีกมาก โดยที่ยังไม
ตองการเงินลงทุนขนาดใหญ ประเมนิวาป 2551 CITY จะมีกําไรจากการ
ดําเนินงาน 104 ลานบาท และจะเพิ่มขึ้นเปน 115 ลานบาทในป 2552 โดย
ความสามารถในการสรางกําไรที่ตอเนื่องไปในอนาคต นาจะทําใหราคาหุนที่
เหมาะสมอยูในระดับไมต่ํากวา Book Value ฝายวิจัยกําหนด Fair value ที่ 
P/BV 1 เทา จะใหราคาหุนเหมาะสม ณ ส้ิน ก.ค.52 ที่ 2.82 บาท มี Upside 
38% รวมกับผลตอบแทนจากเงินปนผลอีก 7% จึงแนะนํา ซื้อ 

ราคาปจจุบัน 2.04 บาท 
Fair Value 2.82 บาท 
มูลคาตลาด 612 ลานบาท 
 

ตัวเลขสําคัญทางการเงิน (ลานบาท) 
 ส้ินสด 31 ก.ค. 2550 2551F 2552F 
 ยอดขาย  489.0  577.0  667.5  
 กําไรสุทธิ  116.9  104.1  115.2  
 Norm Profit 116.9  104.1  115.2  
 Norm EPS (บาท) 0.39 0.35 0.38 
 DPS (บาท) 0.14 0.14 0.14 
 Norm PER (X) 5.23 5.88 5.31 
 Dividend Yield 7.08% 7.08% 7.08% 
 BV (บาท) 2.39 2.59 2.82 
 PBV (เทา) 0.85 0.79 0.72 
 Norm ROE (%) 17.1% 13.9% 14.2% 

 

 

ความสามารถในการทํากําไรรายไตรมาส 
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ท่ีมา : งบการเงิน CITY 
 
คาดการณผลประกอบการ 4Q51 ( พ.ค.-ก.ค. 2551) 
Key Data (ลานบาท) 4Q51F 3Q51 %QoQ %YoY 2551F 2550 %YoY
ยอดขาย 174.0 110.7 57% 37% 577.0 489.0 18%
กําไรขั้นตน 43.5 34.7 25% 15% 160.9 161.7 0%
คาใชจายในการขาย -15.7 -13.1 20% 8% -55.6 -50.9 9%
ดอกเบี้ยจาย 0.0 0.0 N/A N/A 0.0 0.0 N/A
กําไรจากการดําเนินงาน 28.0 21.5 31% 9% 104.1 116.9 -11%
กําไรสุทธิ 28.0 21.5 31% 9% 104.1 116.9 -11%
รายการพิเศษ 0.0 0.0 N/A N/A 0.0 0.0 N/A
EPS 0.09 0.07 31% 9% 0.35 0.39 -11%
Gross Margin 25.0% 31.4% 27.9% 33.1%
SG&A/Sale 9.0% 11.8% 9.6% 10.4%  
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